a2 US. WHEAT
«& ASSOCIATES

Dependable People. Reliable Wheat.

o

Lunes, 29 de septiembre de 2025
Vol. 44/39

MERCADO DE FUTUROS DE TRIGO EN LOS EE.UU.
(Semana del 22 al 26 de septiembre de 2025)

PRECIOS DE FUTUROS $/TM (AL CIERRE) Fecha: VIERNES 26 DE SEPTIEMBRE, 2025

Dec.25 Mar.26 May.26 Jul.26 Sep.26
cambio cambio cambio cambio cambio
26/9/25 semanal 26/9/25 semanal 26/9/25 semanal 26/9/25 semanal 26/9/25 semanal
CHICAGO BOT - SRW #2 190.98 -1.01 197.77 -0.92 202.18 -0.83 206.04 -0.64 210.91 -0.64

KANSAS CITY BOT - HRW #2 185.74 -0.64 193.36 -1.10 198.60 -1.19 203.56 -1.10 208.89 -1.29

MINNEAPOLIS GEX - HRS#2 208.61 6.43 216.05 0.00 221.11 0.00 226.25 0.46 231.49 0.73

e Los precios de los futuros terminaron la semana con variaciones mixtas, aunque se mantuvieron dentro
de un rango estrecho respecto a la semana anterior. La cobertura de posiciones cortas ayudo a sostener
los precios a mitad de semana, pero la presion se mantuvo debido a la abundante oferta mundial de trigo,
junto con el comportamiento del maiz y la sojaRespecto de la semana anterior, el trigo SRW de CBOT de
diciembre de 2025 baj6 3 centavos, hasta los $5,20/bu. El trigo Hard Red Winter (HRW) de KBOT de
diciembre baj6 2 centavos, hasta los $5,05/bu. El trigo Hard Red Spring (HRS) de MIAX de diciembre se
mantuvo estable en $5,68/bu (correccion: el precio de los futuros de HRS de la semana pasada fue de
$5,68/bu, no de $5,50/bu ). En cuanto a otras materias primas, el maiz CBOT de diciembre bajo 2 centavos,
hasta los $4,22/bu, y la soja CBOT de enero baj6 12 centavos, hasta los $10,33/bu.

Daily Futures Settlement Prices Nearby Wheat Futures Settlement Prices
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Wheat Futures Forward Curve FOB Export Cash Price Comparison
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Las bases fueron mixtas la pasada semana. Las bases podrian subir a medida que se reduzca la
capacidad de almacenamiento durante la préxima cosecha de maiz. Sin embargo, por ahora, el espacio
disponible no representa una limitacion significativa. La base del trigo HRS contintdia encontrando soporte
en los diferenciales del grado de vitreosidad (DHV), mientras que la base del trigo HRW se ha mantenido
volatil, manteniéndose en linea con los valores globales. Las tarifas ferroviarias secundarias se mantienen
firmes en octubre y los volimenes totales de grano transportados por ferrocarril se mantienen sélidos, ya
que grandes cantidades de grano se desplazan antes de la cosecha de otofio. Al 13 de septiembre, los
vagones de grano originados aumentaron un 4% con respecto al afio pasado y se encuentran un 14% por
encima del promedio de tres afios.



HRW Export Basis for Nearby Delivery HRS Export Basis for Nearby Delivery
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Las lluvias contindan en las llanuras centrales, lo que ralentiza el trabajo de campo, pero aumenta la
humedad del suelo. Gran parte de la zona de cultivo de trigo del centro de EE. UU. ya no sufre sequia. La
zona de cultivo del Noroeste del Pacifico aln enfrenta condiciones de sequia, aunque algo de humedad
en el prondstico de siete dias podria ayudar a mejorar las condiciones.

U.S. Drought Monitor September 23, 2025

Valid 8 a.m. EDT

“ Drought Impact Types:

r~ Delineates dominant impacts

S = Short-Term, typically less than

6 months (e.g. agriculture, grasslands)

L = Long-Term, typically greater than
6 months (e.g. hydrology, ecology)

Intensity:

[] None

[] DO Abnormally Dry

[] D1 Moderate Drought
[ D2 Severe Drought
Author: 5 I D3 Extreme Drought
Brad Rippey I D4 Exceptional Drought
U.S. Department of Agriculture

The Drought Monitor focuses on broad-scale conditions.

O Local conditions may vary. For more information on the
4 Drought Monitor, go to https://droughtmonitor.unl.edu/About.aspx
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La siembra de trigo de invierno continda con un 20% sembrado hasta el momento, 9 puntos mas que la
semana pasada. La emergencia se sitlia en un 4%, a la par con el afio pasado y el promedio de cinco afios.
La cosecha de otofio avanza a paso firme, con el 11% de la cosecha de maiz de 2025y el 9% de la cosecha
de soja cosechadas hasta la fecha. A medida que la cosecha cobra impulso, el mercado estara atento a
las limitaciones de espacio en el Medio Oeste y las Llanuras Centrales.



e Elinforme de existencias de granos de enero situo la capacidad de almacenamiento en las explotaciones
agricolas de EE. UU. para 2024 en 13,6 millones de bushels y la capacidad fuera de ellas en 11,8 millones
de bushels. De cara al futuro, el informe de existencias de granos de septiembre proporcionara
informacion sobre la utilizacién actual de la capacidad antes de la cosecha de otofio.

e Durante la semana que finalizé el 18 de septiembre, se registraron ventas netas de 539.800 toneladas
métricas (TM) para entrega en la temporada 2025/26. El total de ventas pendientes y las exportaciones
acumuladas de todas las clases de trigo en 2025/26 ascienden a 13,6 millones de toneladas métricas
(MTM), un 22% por encima del ritmo del afio pasado. EI USDA proyecta que las exportaciones totales de
trigo de EE. UU. para 2025/26 seran de 24,5 MTM, y los compromisos actuales representan el 55% del total
de exportaciones proyectadas.

e Elindice Baltico Seco (BDI) cerré la semana en 2266.

e El indice del délar estadounidense cerrdé la semana al alza, en 98,5. El crecimiento del PIB super6 las
previsiones esta semana, impulsando al dolar y reduciendo la probabilidad de nuevos recortes de las tasas
de interés.

MUNDO
e Las cosechas mundiales de trigo tienden a ser mayores, lo que afecta los precios y amplia la ya abundante
oferta mundial.

MAR NEGRO
e SovEcon ha elevado su prondstico para la produccién de trigo ruso en 2025 en 1,1 MTM, hasta los 87,2
MTM.

AUSTRALIA

e Las estimaciones de la cosecha australiana rondan los 35,3 MTM, segun una encuesta de Reuters. De
concretarse, esta seria la tercera cosecha mas grande registrada, ya que el clima se mantiene favorable y
el indicador de rendimiento es sélido.

EU
e La Comisién Europea también aumenté sus estimaciones de produccion de trigo de la UE a 132,6 MTM
desde los 128,1 MTM del mes pasado.

ARGENTINA

e Argentina elimina temporalmente los derechos de exportacién a los granos. El Gobierno de Argentina
eliminé temporalmente los derechos de exportacion para todos los granos, una medida excepcional que
busca incentivar la liquidacién de divisas y aumentar las reservas monetarias ante las fuertes presiones
cambiarias en el pais suramericano. El decreto, firmado por el presidente Javier Milei y publicado este
lunes en el Boletin Oficial, reduce a 0 % la alicuota del derecho de exportacién para los granos hasta el 31
de octubre o hasta el dia en que se alcancen las declaraciones de ventas al exterior por siete mil millones
de dolares. Leer mas: Agrodiario.com

BRASIL
e Se espera que Brasil aumente las importaciones de trigo en 2026. La tendencia es de aumento en las
compras de granos desde Argentina. Con una cosecha local menor y una demanda interna aun alta, se



https://www.agrodiario.com/articulo/comercio-exterior-interior/argentina-elimina-temporalmente-derechos-exportacion-granos/20250923061853065950.html

espera que la necesidad de importaciones de trigo brasilefio aumente en la cosecha 2025/26, afirmé
Douglas Araljo, lider de negocios de trigo de CJ International Brasil en el 10° Encuentro de la Cadena
Productiva de Trigo de Sdo Paulo, este viernes (26/9). Fuente: Globorural.globo.com



https://globorural.globo.com/agricultura/trigo/noticia/2025/09/brasil-deve-aumentar-a-importacao-de-trigo-em-2026.ghtml

Viernes 26 de septiembre de 2025

U.S. $/tonelada métrica
Handy Handy max Panamax
Region de L Iy
iy Region de Importacion 25-30 MTM | Var* | 40-46 MTM | Var* | 54+ TMT Var *

Exportacion

México (Veracruz) 20 0 17 0

Sudameérica 0 0
Golfo de (Perti/Ecuador) 40 31
México Sudamérica (Chile/San 40 0

Antonio)

Sudameérica Costa 0 0

Pacifico (Colombia) 40 30

Sudamérica Este

(Brasil/Santos) 23 0
Mid Atlantic N. South América

(Venezuela)
St. Lawrence N. South América 17 0

(Venezuela)

Sudamérica 32 0
Pacifico (Perti/Ecuador)

Sudamérica (Chile/San 0
Noroeste . 35

Antonio)

Sudameérica Costa 37 0

Pacifico (Colombia)

Fuente: Representantes comerciales y cargas recientes. * Variacién en USS/TM respecto a la semana anterior
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OCT (Z25) NOV (Z25) DEC (Z25) ENE (H26) FEB (H26) MAR (H26) ABR (K26)

Puerto Clase Trigo & % FOB  Base FOB Base FOB Base FOB Base FOB Base FOB Base FOB  Base
Origen Proteina $/MT  ¢/bu $/MT  ¢/bu $/IMT ¢/bu $/IMT  ¢/bu $/MT ¢/bu $IMT ¢/bu $/MT_ ¢/bu

Grandes H RS 1 3 5 Mm 23 6 75 238 80 240 8 5 Closed Closed Closed Closed Closed Closed Closed Closed
LagOS HRS 140 Mm 245 1 00 247 1 05 249 1 1 0 Closed Closed Closed Closed Closed Closed Closed Closed
HRS 145 Mm 251 1 1 5 253 1 20 255 1 25 Closed Closed Closed Closed Closed Closed Closed Closed

HRS 13.0 Min 255 125 | 255 125 255 125 | 260 120 260 120 | 260 120 265 | 120
HRS 13.5 Min 267 160 | 267 160 267 160 | 273 155 273 155 | 273 155 278 | 155
HRS 14.0 Min 277 185 | 277 185 277 185 | 282 180 282 180 | 282 180 287 | 180
HRS 14.5 280 195 | 280 195 280 195 ] 286 190 286 190 | 286 190 291 | 190

Golfo de | HRW Ord. 226 110 | 226 110 226 110 | 232 105 232 105 | 232 105 237 | 105
México [ HRW 11.0 Min 230 120 | 230 120 230 120 | 236 115 236 115 | 236 115 241 | 115
HRW 11.5 Min 232 125 | 232 125 232 125 | 237 120 237 120 | 237 120 243 | 120
HRW 12.0 Min 234 130 | 234 130 234 130 | 239 125 239 125 | 239 125 245 | 125
HRW 12.5 Min 237 140 | 237 140 237 140 | 243 135 243 135 | 243 135 248 | 135

SRW 226 95 230 105 231 110 | 231 90 231 90 231 90 235 | 90

HRS 13.0 Min 258 135 | 258 135 258 135 | 262 125 262 125 | 262 125 267 | 125
HRS 13.5 Min 260 140 | 260 140 260 140 | 264 130 264 130 | 264 130 269 | 130
HRS 14.0 Min 267 160 | 267 160 267 160 | 271 150 27 150 | 271 150 276 | 150
HRS 14.5 273 175 | 273 175 273 175 | 277 165 277 165 | 277 165 282 | 165

HRW Ord 230 120 | 230 120 230 120 | 234 110 234 110 | 234 110 239 | 110
Pacifico | HRW 11.0 Min 235 135 | 235 135 235 135 | 239 125 239 125 | 239 125 245 | 125
N. Oeste [ HRW 11.5 Min 241 150 | 241 150 241 150 | 245 140 245 140 | 245 140 250 | 140
HRW 12.0 Min 245 160 | 245 160 245 160 | 248 150 248 150 | 248 150 254 | 150

SW Unspecified | 231 630 [ 233 635 233 635 [ 233 635 233 635 | 233 635 233 | 635
SW 9.5 Min 235 640 | 237 645 237 645 | 237 645 237 645 | 237 645 237 | 645
SW 9.5 Max 231 630 [ 233 635 233 635 [ 233 635 233 635 | 233 635 233 | 635
SW 10.5 Max 231 630 [ 233 635 233 635 [ 233 635 233 635 | 233 635 233 | 635
WW1110%Club | 237 645 | 239 650 239 650 | 239 650 239 650 | 239 650 239 | 650

WW 11 20% Club | 241 655 [ 243 660 243 660 | 243 660 243 660 | 243 660 243 | 660

Durum: Una gama de precios esta disponible dependiendo de varios atributos de calidad y logistica.

Las ofertas de Northern Durum de los Grandes Lagos para entrega en octubre/noviembre de 2025 se cotizan entre $7.908&bu a 8,15/bu ($290,00/TM a
$300,00/TM). Para ofertas de Desert Durum, comuniquese con su proveedor.

Hard White: Una gama de precios estd disponible dependiendo de varios atributos de calidad y logistica.

Hard Red Spring: Las indicaciones de precios de HRS en este informe son para un contenido de DHV del 65 % fuera del PNW y G.L. y un contenido de DHV del
40% fuera del Golfo; para diferenciales premium NS/DNS DHV especificos, comuniguese con su proveedor.

Los precios son indicativos y basados en encuestas a los exportadores. Los valores reflejan el término medio de los precios
cotizados el dia de la encuesta, y no representan ofertas de compras o ventas, por tanto, los precios negociados reales pueden ser
mds altos o bajos; pongase en contacto con su empresa de comercializacion de granos o elevador local para precios de
venta/compra real en su ubicacion.

Los precios en toneladas métricas han sido redondeados al valor délar mas préximo.
NOTA: Para convertir de délares por bushel a délares por tonelada, multiplicar por el factor 36,7437.




CAMBIO SEMANAL

OCT (Z25) NOV (Z25) DEC (Z25) ENE (H26) FEB (H26) MAR (H26) ABR (K26)
Puerto Clase Trigo& | FOB Base | FOB  Base | FOB Base FOB Base FOB Base FOB Base FOB Base
Origen % Proteina $/IMT  ¢/bu | SMT ¢/bu | SMT  ¢/bu | $/MT  ¢/bu | $/MT  ¢/bu | $/MT  ¢/bu | $MT  ¢/bu
Grandes HRS 13.5 Min 3 -10 3 -10 3 -10 Closed Closed Closed Closed Closed Closed Closed Closed
Lagos HRS 14.0 Min 3 -10 3 -10 3 -10 Closed Closed Closed Closed Closed Closed | Closed | Closed
HRS 14.5 Min 3 -10 3 -10 3 -10 Closed Closed Closed Closed Closed Closed Closed Closed
HRS 13.0 Min 10 10 10 10 10 10 4 10 4 10 4 10 4 10
HRS 13.5 Min 10 10 10 10 10 10 4 10 4 10 4 10 4 10
HRS 14.0 Min 10 10 10 10 10 10 4 10 4 10 4 10 4 10
HRS 14.5 10 10 10 10 10 10 4 10 4 10 4 10 4 10
Golfode | HRW Ord. 2 -5 -2 -5 2 -5 -3 -5 -3 -5 -3 -5 -3 -5
México HRW 11.0 Min 2 -5 -2 -5 2 -5 -3 -5 -3 -5 -3 -5 -3 -5
HRW 11.5 Min 2 -5 -2 -5 2 -5 -3 -5 -3 -5 -3 -5 -3 -5
HRW 12.0 Min 2 -5 -2 -5 2 -5 -3 -5 -3 -5 -3 -5 -3 -5
HRW 12.5 Min 2 -5 -2 -5 2 -5 -3 -5 -3 -5 -3 -5 -3 -5
SRW 1 0 -1 0 1 5 -1 0 -1 0 -1 0 -1 0
HRS 13.0 Min 6 0 6 0 6 0 -2 -5 -2 -5 -2 -5 -2 -5
HRS 13.5 Min 6 0 6 0 6 0 -2 -5 -2 -5 -2 -5 -2 -5
HRS 14.0 Min 6 0 6 0 6 0 -2 -5 -2 -5 -2 -5 -2 -5
HRS 14.5 6 0 6 0 6 0 -2 -5 -2 -5 -2 -5 -2 -5
HRW Ord 3 10 3 10 3 10 1 5 1 5 1 5 1 5
Pacifico | HRW 11.0 Min 3 10 3 10 3 10 1 5 1 5 1 5 1 5
N. Oeste | HRW 11.5 Min 3 10 3 10 3 10 1 5 1 5 1 5 1 5
HRW 12.0 Min 3 10 3 10 3 10 1 5 1 5 1 5 1 5
SW Unspecified 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SW 9.5 Min 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SW 9.5 Max 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SW 10.5 Max 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
WW 1110% Club 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
WW 11 20% Club 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

LES RECORDAMOS QUE TRIGONOTICIAS Y MAS INFORMACION VINCULADA AL MERCADO DEL TRIGO
DE LOS EE.UU. PUEDEN ENCONTRARLA EN WWW.USWHEAT.ORG



http://www.uswheat.org/

