MERCADO DE FUTUROS DE TRIGO EN LOS EE.UU.

(Semana del 13 al 17 de Abril de 2020)

PRECIOS DE FUTUROS $/TM (AL CIERRE)
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Fecha: VIERNES 17 DE ABRIL, 2020

May. 20 Jul. 20 Sep. 20 Dic. 20 Mar. 20
CHICAGO BOT SRW #2 196,02 196,12 197,95 200,98 203,74
KANSAS CITY BOT HRW #2 175,91 178,30 180,68 184,27 187,85
MINNEAPOLIS GEX HRS #2 186,20 190,88 194,83 199,15 203,46

e Precios futuros: A pesar de las preocupaciones sobre las temperaturas de congelacion en

Southern Plains, la mejora de los niveles de humedad en el sur de Rusia y las noticias de que
Rumania levantd su prohibicién de exportacién de cereales de una semana, presionaron todos los
precios de futuros de trigo la semana pasada. El futuro CBOT Soft Red Winter (SRW) perdié 23
centavos para cerrar a $5.33/bu. Los futuros de KCBT Hard Red Winter (HRW) cayeron 13 centavos
para cerrar a $4.79/bu. Los futuros de MGEX Hard Red Spring (HRS) perdieron 26 centavos para
terminar en $5.07/bu.

La demanda minima de exportacion presioné las bases de exportacion de HRS del Golfo y SRW y la
base de exportacion HRW del Pacific Northwest (PNW) para las entregas de mayo y junio. El
aumento de la demanda de exportacion y las preocupaciones sobre el aumento de la sequedad en
el PNW, respaldaron los precios de exportacién de trigo blanco blando para entregas cercanas,
diferidas y nuevas campafias de comercializacion.

El USDA informé que las condiciones del trigo de invierno de los EE. UU. permanecieron sin
cambios, con un 62% de la cosecha calificada como buena a excelente, un poco mas que el 60% del
afio pasado. Considerando el empeoramiento de la sequedad en el suroeste de Kansas y el sureste
de Colorado, asi como los periodos significativos de congelacidon y nieve, las condiciones deben
observarse cuidadosamente durante las proximas semanas. A partir del 13 de abril, los agricultores
plantaron el 5% del area total prevista de trigo de primavera del pais, en comparacién con el 2% del
afio pasado.

Las ventas comerciales de esta semana de 178,000 toneladas métricas (TM) para entrega en
2019/20 (hasta el 9 de abril) disminuyeron un 31% de las 259,000 TM de la semana pasada, sin
embargo, en linea con las expectativas comerciales de 250,000 TM a 350,000 TM. Las ventas
comerciales del afio hasta la fecha para la entrega en 2019/20 totalizan 25,2 millones de toneladas
métricas (MTM), un 1% por delante del ritmo del afio pasado. EI USDA pronostica que las
exportaciones totales de trigo de 2019/20 de EE. UU. llegaran a 26.8 MTM, un 5% mas que el afio
pasado.



e El USDA ahora espera que los Estados Unidos exporten 10.3 MTM de HRW, 7.48 MTM de HRS,
2.59 MMT de SRW, 5.31 MTM de trigo blanco y 1.09 MTM de trigo duro. Se pronostica que las
exportaciones estadounidenses de HRW, HRS y durum superaran las ventas de 2018/19.

e Esta semana, la sequia moderada se expandidé por el este de Colorado y la sequia severa se
expandié en la esquina sureste del estado. Segun el USDA, solo el 40% del trigo de invierno de
Colorado esta en buenas o excelentes condiciones en comparacion con el 62% del afio pasado. Las
areas bajo sequedad anormal se extendieron en el este de Oregon y Washington, donde la sequia
moderada se expandi6 en el corredor central del estado. Mirando hacia el futuro, se espera un clima
seco en las Northern Plains, mientras que se esperan precipitaciones moderadas en las zonas
centro y sur de las Great Plains.

e  Fletes maritimos: El indice Baltic Dry (BDI) subié 14% finalizando en 726.

e El indice del dolar de EE.UU. subi6 a 99,81 esta semana comparado con 99,48 de la semana
pasada.

EE. UU.

- El Secretario de Agricultura de los Estados Unidos, Sonny Perdue, anuncié el 17 de abiril el
Programa de Asistencia Alimentaria Coronavirus (CFAP). Este nuevo programa del Departamento
de Agricultura de los EE. UU. tomara varias medidas para ayudar a los agricultores, ganaderos y
consumidores en respuesta a la emergencia nacional de COVID-19. El presidente Trump ordené al
USDA que elabore este programa de ayuda inmediata de $19 mil millones para brindar un apoyo
critico a los agricultores y ganaderos, mantener la integridad de la cadena de suministro de
alimentos y garantizar que todos los estadounidenses continlien recibiendo y teniendo acceso a los
alimentos que necesitan. Leer mas: USDA.gov

MAR NEGRO

- Rusia, el mayor exportador de trigo del mundo, suspenderé las exportaciones de granos hasta el 1
de julio una vez que se agote su cuota de exportacién, que se espera que suceda a mediados de
mayo, dijo el viernes su viceministro de Agricultura. Leer mas: Reuters.com

- El 10 de abril, el gobierno de Rumania emitié un decreto militar que prohibe las exportaciones de
cereales y otros alimentos, incluido el trigo a destinos fuera de la Unién Europea, durante un estado
de emergencia en respuesta a la pandemia de COVID-19, el cual se espera que dure hasta
mediados de mayo. Rumania es un origen clave para la Autoridad General de Abastecimiento de
Productos Basicos de Egipto (GASC) y la inesperada ausencia de Rumania del mercado mundial
apoyo los precios entre las licitaciones de febrero y abril de GASC. El 14 de abril, GASC compré
120,000 TM de trigo ruso a $240/TM FOB, 5% mas por tonelada métrica que su oferta del 11 de
febrero cuando compré 180,000 TM de trigo rumano a $228/TM FOB. El 16 de abril, el gobierno de
Rumania levant6 todas las restricciones a la exportacién de trigo tras la presion de la industria
comercializadora de granos del pais.

- Segun APK Inform, una consultora de agricultura ucraniana, los precios de exportacion de trigo de
Ucrania alcanzaron un méaximo de la temporada de $232/ MT FOB en comparacion con su maximo
de enero de $231/MT FOB, debido al aumento de la demanda de exportacion. El USDA espera que
las exportaciones de trigo de Ucrania alcancen un récord de 20.5 MMT en 2019/20, 22% mas que el
afio pasado y 27% mas que el promedio de 5 afios.


https://www.usda.gov/media/press-releases/2020/04/17/usda-announces-coronavirus-food-assistance-program
https://www.reuters.com/article/health-coronavirus-russia-grains/update-4-russia-will-suspend-grain-exports-for-6-weeks-if-its-quota-runs-out-in-mid-may-idUSL8N2C52YG

- Esta semana, Stratégie Grains (SG), aumenté su estimacién de las existencias finales de trigo
blando de la Unién Europea (UE) 2019/20, ya que la reduccion del consumo interno debido a la
pandemia de COVID-19 compensd con creces el aumento de las exportaciones anuales. Entre
marzo y abril, SG aumento su pronéstico para las existencias finales de trigo blando de la UE en un
23%, de 11.1 MTM a 13.6 MTM. La estimacién de SG del uso interno de trigo blando respecto del
mes pasado cayd un 3%, a 114 MMT. El USDA espera que las exportaciones totales de trigo de la
UE alcancen los 33.5 MTM en 2019/20, un 30% mas que el afio pasado y un 16% mas que el
promedio de 5 afios, considerando una competencia rusa reducida y precios de exportacion de trigo
franceses méas competitivos.

- Los agricultores en el norte de Francia enfrentan un clima "catastréfico”, con muy poco pronoéstico de
lluvia para las proximas dos semanas y el potencial de rendimientos "bruscamente bajos”, dijo Luc
Morin, quien dirige el analista de clima de cultivos Visio-Crop. El trigo en Francia sufre de sequia
después de entrar en la primavera con niveles muy bajos de biomasa, y el analisis satelital muestra
gue la salud de las plantas se reduce en comparacién con el afio pasado. Leer mas: Bloomberg.com

- Después de dos meses de clima seco, el trigo de invierno de Alemania necesita lluvia "urgente”, dijo
la asociacién agricola del pais, Deutscher Raiffeisenverband, DRV. A pesar de la reciente sequedad,
Stratégie Grains (SG), espera que la produccién total de trigo blando aleméan alcance 23.0 MTM en
2019/20, un poco mas que la produccion del afio pasado.

CANADA

- Las exportaciones semanales de trigo de Canada han caido después de cuatro semanas
consecutivas de crecimiento. La semana pasada las exportaciones de trigo cayeron un 21% a
368,000 TM, segun mostraron los datos del Ministerio de Agricultura de Canada el viernes. Leer

mas: Agricensus.com
ARGENTINA

- Productores autoconvocados expresaron que la nueva campafia agricola, 2020/2021, se presenta
“incierta” y alertaron que si no hay incentivos podrian bajar las siembras de trigo y maiz. "Muy
incierta es para el productor la préxima campafia. Podemos anticipar que si ho se incentiva la
produccion se viene una caida importante en la siembra de trigo y maiz, cultivos que requieren alta
inversién, y que ademas son muy importantes para estabilizar los precios de la mesa argentina”,
dijeron. Leer mas: Lanacion.com.ar



https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-04-19/wheat-in-france-faces-catastrophic-lack-of-rain-analyst-says
https://www.agricensus.com/Article/Canadian-wheat-exports-drop-week-on-week-hit-368k-mt-11424.html
https://www.lanacion.com.ar/economia/campo/productores-autoconvocados-alertan-se-viene-caida-importante-nid2355841

Fletes estimados en US$ por origen y su variacion respecto al periodo anterior.
Viernes 17 de Abril de 2020

Handy
Handy max

@M, Regién de Importacién 25:30 varr | 20481y
Exportacion MTM —_ MTM -
Golfo de México México (Veracruz) 15 0 12 0

S.A. Oeste (Peru/Ecuador) 28 0

S.A. Suroeste (Chile/San Antonio) 26 0

S.A. Norte (Colombia/Barranquilla) 18 +1

S.A. Este (Brasil/Santos) 21 0
Pacifico Noroeste | S.A. Oeste (Peru/Ecuador) 26 0

S.A. Suroeste (Chile/San Antonio) 30 0

S.A. Suroeste (Colombia/Buenaventura) 27 +1

Fuente: Representantes comerciales y cargas recientes. * Variacion en US$ respecto a la semana anterior

LES RECORDAMOS QUE TRIGONOTICIAS Y MAS INFORMACION VINCULADA AL MERCADO DEL
TRIGO DE LOS EE.UU. PUEDEN ENCONTRARLA EN WWW.USWHEAT.ORG



http://www.uswheat.org/

Afio

APR (K20) MAY (K20) JUN (N20) JUL (N20) AUG (U20) SEP (U20) Anterior
Futuro
. FOB Base FOB Base FOB Base FOB Base FOB Base FOB Base | cercano
Puerto Clase Trigo &
Origen % Proteina $/MT  ¢/bu | $/MT  ¢/bu | $/MT ¢/bu $/MT  ¢/bu | $/MT  ¢/bu | $/IMT  ¢/bu $IMT
Grandes | NS/DNS 13.5 225 105 228 100 228 100 228 90 228 90 243 120 N/A
Lagos NS/DNS 14.5 227 110 229 105 229 105 230 95 230 95 245 125 N/A
NS/DNS 14.5 230 120 233 115 233 115 233 105 233 105 249 135 N/A
NS/DNS 13.5 245 160 248 155 248 155 250 150 250 150 262 170 N/A
NS/DNS 14.0 247 165 250 160 250 160 252 155 252 155 263 175 N/A
NS/DNS 14.5 249 170 252 165 252 165 254 160 254 160 265 180 N/A
Golfo de | HRW Ord. 224 130 224 125 224 125 227 125 227 125 230 125 N/A
México HRW 11.0 226 135 226 130 226 130 228 130 228 130 232 130 N/A
HRW 11.5 231 150 232 145 232 145 234 145 234 145 238 145 N/A
HRW 12.0 237 165 237 160 237 160 239 160 239 160 243 160 N/A
HRW 12.5 240 175 241 170 241 170 243 170 243 170 247 170 N/A
SRW 231 95 229 90 227 85 229 85 231 90 236 95 N/A
NS/DNS 13.5 249 170 248 155 250 160 252 155 250 150 256 155 N/A
NS/DNS 14.0 249 170 248 155 250 160 252 155 250 150 256 155 N/A
NS/DNS 14.5 252 180 252 165 253 170 255 165 254 160 260 165 N/A
HRW Ord 233 155 235 155 235 155 234 145 236 150 241 155 N/A
Pacifico | HRW 11.5 235 160 237 160 237 160 236 150 238 155 243 160 N/A
N.Oeste | HRW 12.0 240 175 243 175 243 175 241 165 243 170 249 175 N/A
HRW 13.0 260 230 263 230 263 230 262 220 263 225 269 230 N/A
SW 9.5% Min 238 6,48 238 6,48 238 6,48 234 6,38 236 6,43 240 6,53 N/A
SW 10.5% Max 237 6,45 237 6,45 237 6,45 233 6,35 235 6,40 239 6,50 N/A
SW 9.5% Max 241 6,55 241 6,55 241 6,55 237 6,45 239 6,50 243 6,60 N/A
WW 10% Club 248 6,75 248 6,75 248 6,75 244 6,65 246 6,70 250 6,80 N/A
WW 20% Club 257 7,00 257 7,00 257 7,00 254 6,90 255 6,95 259 7,05 N/A

Los precios son indicativos y basados en encuestas a los exportadores. Los valores reflejan el término medio
de los precios cotizados el dia de la encuesta, y no representan ofertas de compras o ventas, por tanto, los
precios negociados reales pueden ser mas altos o0 bajos; pdngase en contacto con su empresa de

comercializacion de granos o elevador local para precios de venta / compra real en su ubicacion.

Los precios en toneladas métricas han sido redondeados al valor d6lar mas préximo.

NOTA:

- Para convertir de dolares por bushel a délares por tonelada, multiplicar por el factor 36,7437.

- N/A=no se dispone informacion comparativa respecto del afio anterior.




