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MERCADO DE FUTUROS DE TRIGO EN LOS EE.UU.

(Semana 30 de Diciembre de 2019 al 03 de Enero de 2020)

PRECIOS DE FUTUROS $/TM (AL CIERRE)

Fecha: VIERNES 03 DE ENERO, 2020

Mar. 20 May. 20 Jul. 20 Sep. 20 Dic. 20
CHICAGO BOT SRW #2 203,74 204,93 205,94 208,42 211,82
KANSAS CITY BOT HRW #2 174,53 177,38 180,13 182,98 186,93
MINNEAPOLIS GEX HRS #2 201,17 204,66 207,51 210,72 215,41

RESUMEN SEMANAL

e Precios futuros: Todos los futuros de trigo subieron por encima de los valores de cierre desde que
el informe de precios se publicé por Ultima vez el 20 de diciembre de 2019, sobre compras técnicas,
preocupaciones sobre el endurecimiento de los suministros en los principales paises exportadores y
noticias de que China podria comprar mas trigo estadounidense luego de un acuerdo comercial de
Fase 1 el 15 de enero de 2020. Desde el 20 de diciembre, los futuros de SRW ganaron 12 centavos
para cerrar a $5.54/bu. Los futuros de HRW ganaron 13 centavos para cerrar a $4.75/bu. Los futuros
del HRS subieron 11 centavos para terminar en $5,47/bu.

e Las tarifas ferroviarias mas bajas y el aumento de las ventas de los agricultores en las Ultimas dos
semanas, debido los precios mas altos de los futuros, presionaron la exportaciéon de HRS y HRW
fuera del Noroeste del Pacifico (PNW) y el Golfo para entregas cercanas y diferidas. Los reducidos y
ajustados suministros exportables respaldaron la base de exportacion SRW para entrega en febrero.
The Great Lakes - St. Lawrence Seaway System cerrara la temporada el 31 de diciembre de 2019 y
volvera a abrir en marzo de 2020.

e Las ventas comerciales de trigo de Estados Unidos de esta semana de 313.000 toneladas métricas
(TM) para entrega en 2019/20 fueron 56% mas bajas que las 715.000 TM de la semana pasada y en
linea con las expectativas comerciales de 250.000 TM a 800.000 TM. Las ventas comerciales del
afio hasta la fecha de 18,9 millones de toneladas métricas (MTM) estan un 6% por delante del ritmo
del afio pasado.

e EI USDA pronostica que las exportaciones de trigo de EE. UU. para 2019/20 totalizaran 26,5 MTM,
un 4% mas que 2018/19, si se realizan. El USDA espera que EE. UU. exporte 10,6 MTM de HRW,
7,10 MTM de HRS, 2,72 MTM de SRW, 5,20 MTM de trigo blanco y 0,95 MTM de trigo duro.

e Durante la (ltima semana de diciembre, las lluvias mejoraron las condiciones desde el este de
Oklahoma Panhandle y el noroeste de Oklahoma, la mitad occidental de Kansas y el sur de
Nebraska. En Kansas, la lluvia redujo las condiciones de sequia a corto plazo, aunque la sequia
continla en el oeste de Kansas. El clima mas seco regresé al noroeste del Pacifico, donde contintia
la sequedad anormal y la sequia moderada a corto plazo.



e Fletes maritimos: El indice Baltic Dry cayo durante la semana pasada, finalizando en 976.

e El indice del ddlar de EE.UU. subi6 a 96.93 esta semana comparado con 97,69 de la semana
pasada.

NOTICIAS

EE.UU.

- Los futuros del maiz, trigo y soya cayeron el viernes, ya que los operadores tomaron ganancias por
el miedo generado por un ataque aéreo estadounidense en Irak que intensificé las tensiones
geopoliticas en Oriente Medio. El trigo bajé 0.9% a 5,5450 dolares por bushel. eleconomista.com.mx

- Stratégie Grains (SG) pronostica una produccién total de trigo de la UE para 2019/20 en 153 MTM
(5,62 mil millones de bushels), un aumento de 12% afio tras afio, ya que las ganancias en la
produccion de trigo comun superaron con creces las pérdidas en la produccién de trigo duro. SG
espera que las exportaciones totales de trigo de la UE alcancen los 29,6 MMT (1,09 mil millones de
bushels), un 37% mas que el afio pasado, si se realiza.

- Los precios europeos del trigo cayeron el viernes después de alcanzar un maximo de seis meses en
la sesién anterior, presionados por la caida de los mercados estadounidenses. El indice de
referencia para la molienda de trigo en Euronext, con sede en Paris, bajé un 0,5% en 1640 GMT a
188,50 euros por tonelada la cosecha adversa. Sin embargo, el mercado sigue alcista con muchos
elementos de apoyo por el lado de la oferta, tales como, | clima en los Estados Unidos y el Mar
Negro, asi como la sequia y los incendios en la costa este de Australia. Leer més: af.reuters.com

MAR NEGRO

- La consultora agricola SovEcon informé que los precios de exportacion de trigo ruso aumentaron
esta semana hasta $213/TM FOB. EI ministro de Agricultura de Rusia fue citado la semana pasada
diciendo que Rusia esta considerando un nuevo sistema para restringir las exportaciones de granos
para mantenerlos al nivel de su excedente exportable en "determinadas condiciones".

- La consultora APK-Inform elevo su prondstico de la cosecha de trigo de Ucrania 2019/20 en un 1.3%
a 28,3 MTM, mientras que otros informes sugieren que la nueva cosecha tardia de trigo de invierno
podria ser vulnerable al clima adverso del invierno. La superficie total sembrada con trigo de invierno
en Ucrania ha disminuido ligeramente en comparacién con la cosecha del afio pasado, informaron
fuentes gubernamentales.

AUSTRALIA

- Segun la Oficina Australiana de Economia Agricola y de Recursos (ABARE), Australia emitid
permisos de importacién de granos a granel debido a condiciones de sequia extrema por primera
vez desde 2006/07. El USDA espera que las importaciones australianas de trigo debido a pérdidas
significativas relacionadas con la sequia sean un 20% mas que en 2018/19 y mas del doble del
promedio de 5 afios. ABARE redujo la produccién australiana a 16.1 MMT, que seria la cosecha
australiana mas pequefia desde 2007/08.

LATINOAMERICA

ARGENTINA

- El gobierno de Argentina informé una caida significativa en las solicitudes de licencias de
exportacion para granos, incluido el trigo, luego de un aumento en las solicitudes antes de que el
gobierno implementara un aumento en los impuestos a la exportacion. Las solicitudes de licencias


https://www.eleconomista.com.mx/mercados/Futuros-de-maiz-trigo-y-soya-a-la-baja-por-ataque-en-Irak-20200105-0046.html
https://www.eleconomista.com.mx/mercados/Futuros-de-maiz-trigo-y-soya-a-la-baja-por-ataque-en-Irak-20200105-0046.html
https://af.reuters.com/article/commoditiesNews/idAFL8N2983IF

de venta y exportacion de los agricultores cayeron fuertemente en la semana que finalizé el 25 de
diciembre de 2019, segun mostraron datos del gobierno. La Bolsa de Cereales, la Bolsa de Granos
de Buenos Aires, pronostica que la cosecha de trigo de Argentina llegara a 18.5 MMT (680 millones
de bushels), un 3% menos que el afio pasado debido a la sequia en las regiones central y sur del
pais.

- A partir del 2 de enero, segln la Bolsa de Cereales, ninguna de las cosechas de trigo de Argentina
esta en buenas o excelentes condiciones en comparacién con el 37% en buenas condiciones vy el
6% en excelentes condiciones esta vez el afio pasado. La cosecha argentina de trigo est4 completa
en un 92% en comparacion con el 91% del afio pasado y el promedio de 5 afios del 88%.

- Un nuevo proyecto de ley fiscal propuesto por el gobierno provincial de Buenos Aires tendria un
impacto negativo para la competitividad de los puertos de la provincia. El articulo 100 del proyecto
de ley de impuestos estipula el aumento de impuestos para actividades relacionadas con la
explotacion de terminales portuarias en la provincia, incluidos los movimientos de granos. El articulo
especifico estipula impuestos mas altos para la carga, descarga y extracciéon de mercancias en los
puertos nacionales. Leer mas: agricensus.com

Fletes estimados en US$ por origen y su variacion respecto al periodo anterior.
Viernes 03 de Enero de 2020

Handy
Handy max
Regién de L . 25-30 40-46
. R | —_— Var* Var*
| Exportacion eqion de Importacion MTM ar MTM ar
Golfo de México México (Veracruz) 17 0 15 0
S.A. Oeste (Pert/Ecuador) 28 0
S.A. Suroeste (Chile/San Antonio) 26 0
S.A. Norte (Colombia/Barranquilla) 20 0
S.A. Este (Brasil/Santos) 21 0
Atlantico S.A. Norte (Venezuela) 33 0
Pacifico Noroeste | S.A. Oeste (Pert/Ecuador) 26 0
S.A. Suroeste (Chile/San Antonio) 30 0
S.A. Suroeste (Colombia/Buenaventura) 31 0

Fuente: Representantes comerciales y cargas recientes. * Variacion en US$ respecto a la semana anterior

LES RECORDAMOS QUE TRIGONOTICIAS Y MAS INFORMACION VINCULADA AL MERCADO DEL
TRIGO DE LOS EE.UU. PUEDEN ENCONTRARLA EN WWW.USWHEAT.ORG



https://www.agricensus.com/articles-by/Juan-Pedro-Tomas/
http://www.uswheat.org/

ESTIMACION DE LOS PRECIOS DEL TRIGO DE EXPORTACION DE LOS

ESTADOS UNIDOS FECHA, VIERNES 03 DE ENERO, 2020

ENE (H20) FEB (H20) MAR (H20) APR (K20) MAY (K20) JUN (N20) Arft\grc;or

Futuro

Puerto Clase Trigo & FOB Base | FOB Base | FOB Base FOB Base | FOB Base | FOB Base | cercano
Origen % Proteina $/MT  ¢/bu | $/MT  ¢/bu | $/MT ¢/bu $/MT  ¢/bu | $/MT  ¢/bu | $/IMT  ¢/bu $IMT
Grandes | NS/DNS 13.5 cerrado Sl cerrado S/l cerrado s/l 252 130 252 130 255 130 N/A
Lagos NS/DNS 14.5 cerrado s/ cerrado s/ cerrado sl 256 140 256 140 259 140 N/A
NS/DNS 14.5 cerrado S cerrado S/ cerrado S/ 258 145 258 145 261 145 N/A
NS/DNS 13.5 265 175 267 180 269 185 273 185 273 185 275 185 265
NS/DNS 14.0 269 185 271 190 273 195 276 195 276 195 279 195 266
NS/DNS 14.5 273 195 275 200 276 205 280 205 280 205 283 205 268
Golfo de | HRW Ord. 222 130 222 130 222 130 225 130 225 130 228 130 236
México HRW 11.0 226 140 226 140 226 140 229 140 229 140 232 140 237
HRW 11.5 233 160 233 160 233 160 236 160 236 160 239 160 239
HRW 12.0 241 180 241 180 241 180 244 180 244 180 246 180 241
HRW 12.5 248 200 248 200 248 200 251 200 251 200 254 200 245
SRW 253 135 253 135 253 135 255 135 255 135 256 135 295
NS/DNS 13.5 265 175 267 180 269 185 274 190 274 190 277 190 252
NS/DNS 14.0 267 180 269 185 271 190 276 195 276 195 279 195 254
NS/DNS 14.5 275 200 276 205 278 210 284 215 284 215 287 215 255
HRW Ord 230 150 231 155 233 160 236 160 236 160 239 160 250
Pacifico | HRW 11.5 231 155 233 160 235 165 238 165 238 165 241 165 252
N.Oeste | HRW 12.0 239 175 241 180 243 185 245 185 245 185 248 185 256
HRW 13.0 257 225 259 230 261 235 264 235 264 235 266 235 263
SW 9.5% Min 233 6,33 234 6,38 236 6,43 238 6,48 238 6,48 240 6,53 N/A
SW 10.5% Max 231 6,30 233 6,35 235 6,40 237 6,45 237 6,45 239 6,50 237
SW 9.5% Max 235 6,40 237 6,45 239 6,50 241 6,55 241 6,55 243 6,60 237
WW 10% Club 243 6,60 244 6,65 246 6,70 248 6,75 248 6,75 250 6,80 238
WW 20% Club 252 6,85 254 6,90 255 6,95 257 7,00 257 7,00 259 7,05 239

Precios indicativos basados en encuestas a los exportadores. Los valores reflejan el término medio de los
precios cotizados el dia de la encuesta, no representan ofertas de compras o ventas. Los precios en
toneladas métricas han sido redondeados al valor délar mas préximo.

NOTA: Para convertir de délares por bushel a dolares por tonelada, multiplicar por el factor 36,7437.




